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Der Senat von Berlin
Fin IA — BT 3601-2/2006
Tel.: 9020 - 2569

An das
Abgeordnetenhaus von Berlin

tber Senatskanzlei - G Sen -

Vorblatt
Vorlage - zur Beschlussfassung -

Uber die Zustimmung des Landes zu einem Borsengang der GSW Immobillen GmbH
gemafn § 38 der Geschaftsordnung des Abgeordnetenhauses

"~ A. Problem

" Im Mai 2004 wurde die GSW fur 401 Mio. € an Tochter der Finanzinvestoren White-
hall und Cerberus verauRert. Nach fiinfeinhalb Jahren der Eigenstandigkeit der GSW
ist far das Jahr 2010 nunmehr ein Bérsengang geplant. _

Zur Sicherung samtlicher Rechte des Landes Berlin aus dem Privatisierungsvertrag
wird zwischen den Eigentimemn der GSW, der GSW und dem Land Berlin eine Er-
ganzungsvereinbarung geschlossen. Gleichzeit wird damit die Zustimmung durch
das Land Berlin zu einem Bérsengang der GSW mit einem VerduRerungsanteil von
tiber 50 % erteilt.

B._Lésung

Unterzeichnung der'Zusatzvereinbarung und damit einhergehende Zustimmung zum
‘Borsengang der GSW. :

C._Alternative/ Rechtsfolgenabschétzung

Keine.

D. Kostenauswi_rkunqen-auf Privathaushalte und/oder Wirtschaftsunternehmen

Keine.

E. Gesamtkosten

Keine.



F. Flachenméalige Auswirkungen

Keine

G. Auswirkungen auf die Umwelt

Keine

- H. Auswirkungen auf die Zusammenarbeit mit dem Land Brandenburg

Keine

I. Zustindigkeit

Senatsverwaltung firr Finanzen, die nach § 65 Abs. 2 LHO Beteiligungen an privat-
rechtlichen Unternehmen fur Aufgaben der Hauptverwaltung veraufsert.



Der Senat von Berlin
Fin IA — BT 3601-2/2006
Tel.: 9020 - 2569

An das
Abgeordnetenhaus von Berlin
Uber Senatskanzlei - G Sen -

Vorlage
- zur Beschlussfassung -

tiber die Zustimmung des Landes zu einem Bérsengang dér GSW Immabilien GmbH
gemaR § 38 der Geschéftsordnung des Abgeordnetenhauses

(Nr. 9/ 2010 des Verzeichnisses (ber Vermdgensgeschéfte)

Das Abgeordnetenhaus wird gebeten, Folgendes zu beschliefen:

,Das Abgeordnetenhaus von Berlin stimmt einem Borsengang der GSW mit einem
VerauRerungsanteil von Giber 50 % zu den Bedingungen des den Mifgliedemn des
Unterausschusses ,Vermdgensverwaltung des Hauptausschusses vorgelegten Er-
ganzungsvertrages zu." '

A. Begrindung:

Im Mai 2004 wurde die GSW fur 401 Mio. € an Téchter der Finanzinvestoren White-
hall und Cerberus verauBert. Nach finfeinhalb Jahren der Eigensténdigkeit der GSW
~ ist fur das Jahr 2010 nunmehr ein Borsengang geplant. ‘

Mit Vertrag vom 27.5.2004 (Kaufvertrag — als vertrauliche Anlage im Datenraum
nochmals einsehbar) verkaufte das Land Berlin samtliche Geschaftsanteile an der
GSW Immobilien GmbH (GSW) an eine Investorengruppe. Der Kaufverirag enthalt
umfangreiche, fortwirkende Verhaltenspflichten der Investorengruppe. Die GSW ist
nicht Vertragspartei. Kaufer sind die Contest Beteiligungs GmbH (10 %), die Cerbe-
rus/Whitehall AcquiCo GmbH (84 %), die Lekkum Holding B.V (3 %) und die heute
als W2001 Capitol B.B (3 %) firmierende Gesellschaft (Lekkum bzw. Capitol). Die
beiden letztgenannten Kaufer waren gleichzeitig zu 99 % Gesellschafter der Cerbe-
rus/Whitehall AcquiCo GmbH und werden im Vertrag als Investoren bezeichnet. Sie
‘sind mithin sowohi Kaufer als auch Investoren im Sinne des Vertrages. Die restli-
chen 1 % an der AcquiCo hielt die Archion Group GmbH (Archon). Im Mai 2005 wur-
de die Contest Beteiligungs GmbH auf die Cerberus/Whitehall AquiCo GmbH und
sodann diese im Marz 2006 auf die GSW verschmolzen. Damit gingen die von den
beiden verschmolzenen Kaufern gehaltenen Aktiva und Passiva im Wege der Ge-
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samtrechtsnachfolge auf die GSW Uber. Nach Durchfiihrung der Kapitalerhdhung
2009 stellen sich die Beteiligungsverhaltnisse wie folgt dar: _
Lekkum 50 %, Capitol rd. 49,11 % und Archon rd. 0,89 %.

Mit Schreiben vom 4. Januar 2010 haben die Gesellschafter der GSW einen Antrag
auf Zustimmung zum Bérsengang gestellt. Danach soll es den Gesellschaftern mog-
lich sein, samtliche Anteile an der GSW an der Bérse verauliern zu kénnen.

Fur diesen Bérsengang soll das Land Berlin seine Zustimmung erteilen,
- so dass Whitehall und Cerberus ohne Zustimmung des Landes Berlin und
ohne weitere zahlenméaflige Beschrénkung in Zukunft im Wege von Aktien-
platzierungen Aktien der Gesellschaft verduflem diirfen. “

Nach § 9.1 des Privatisierungsvertrages bedarf grundsatzlich jede Verfugung tber
Geschéftsanteile bis 2014 der Zustimmung des Landes Berlin. Diese soll sicherstel-
len, dass die Rechte des Landes Berlin aus dem Privatisierungsvertrag gewahrt
bleiben. ' ' '

Nach § 9.1.3 bzw. § 9.2.3 des Privatisierungsvertrages entfallt die Zustimmungs-
pflicht des Landes seit dem 30.6.2008 bei einer Abtretung von bis zu 50 % der Akti-
en. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Investoren auferborslich alle
Anteile ohne Zustimmung an naher bestimmte Kreditinstitute, Versicherungs- und -
Immobilienunternehmen oder Fonds verauBern (§ 9.1.4 bis § 9.1.6).

- Der geplante Bérsengang der GSW mit bis zu 100 % Abtretung der Anteile ist somit
zustimmungsbediirftig. Der urspringliche Privatisierungsvertrag lag dem Abgeordne-
tenhaus 2004 zur Zustimmung vor. Ein Bérsengang bis zu 50 % war damit bereits
zustimmungsfrei ab dem 30. Juni 2008 méglich. Die Zustimmung zum volistédndigen
Bérsengang war zumindest vertraglich vorgesehen. Eine Befassung des Abgeordne-
tenhauses erscheint aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Bedeutung gleich-
wohl angebracht. '

. Die Interessen des Landes leiten sich aus den noch wirksamen Verpflichtungen des
Privatisierungsvertrages von 2004 ab, auf deren Einhaltung bzw. Uberleitung zu ach- -

ten ist. Danach hat das Land insbesondere Interesse am Erhalt der GSW, an der Si- .

cherung des Unternehmensstandorts in Berlin und an der Gewahrleistung der Ein-
haltung von Mieterrechten. Die Sicherung der Rechte des Landes erfolgen im Rah-
men einer notariellen Zusatzvereinbarung (als Anlage beigefiigt) als Erganzung zum
Privatisierungsvertrag von 2004. Das Gesamibild stelit sich wie folgt dar:

Regelung - Erfiillung | Sicherung der Rechte des

(nur Status ,erfllit'/ ,nicht Landes bei

erfilf* denkbar, keine 100% Borsengang -

Angabe eines Erfullungs-
grades méglich)

Wohnungspolitik: U.a. ordnungsgemafie
Erfullung gesetzlicher und vertraglicher Pflich-

ten (u.a. Mietvertrage), ausschlieBlich an |

ortstiblicher Vergleichsmiete des Mietspiegels
ausgefichtete Mieterhdhungsverlangen, Ori-
entierung an dem fur geférderte Wohnungs-
baumafinahmen maRgeblichen Standard flr

Bisher erflilt,

Weitere Einhaltung durch die
GSW, die selbst Vertragspartner
durch die Unterzeichnung der
Erganzungsvereinbarung wird
(§ 2 Erganzungsyereinbarung).




[ Modernisierungen (§ 5 des Privatisierungsver-
trages 2004).

Entwicklung der Gesellschaft: U.a. ge-
schéftspolitische Eigenstandigkeit der GSW-
Gruppe, Erhalt bestehender und Entwicklung
neuer Geschaftsfelder, Unterstiitzung struk-
turpolitischer Ziele des Landes durch Entwick-
lung zusatzlicher Wirtschaftsaktivitaten am
Standort Berlin {§ 6 des Privatisierungsvertra-
ges 2004).

Bisher erfilit.

Weitere' Einhaltung durch die
GSW, die selbst Veriragspartner
durch die Unterzeichnung der
Ergdnzungsvereinbarung wird
(§ 2 Erganzungsvereinbarung).

Arbeitsplatze: Keine betriebsbedingten Kin--

digungen aus Anlass der Privatisierung.
Versorgung: Fortsetzung der Mitgliedschaft
in der Versorgungsanstalt des Bundes und
| der Lander (§ 7 des Privatisierungsverirages
2004)

Erfullt bzw.

durch Zeitablauf erledigt.

Bisher erfllt,

Weitere Einhaltung durch die
GSW, die selbst Vertragspartner
durch die Unterzeichnung der
Ergdnzungsvereinbarung wird
(§ 2 Erganzungsvereinbarung).

Unternehmerische Kontrofle: Entsenderecht
des Landes fir ein Aufsichtsratsmitglied bis
zum 31.12.2012 (§ 8 des Privatisierungsver-
trages 2004} .

Bisher erfilt.

Entsenderecht nach Umwandiung
in AG nicht mehr maglich. Daher |
Bestellung eines vom Land be-
nannten Vertreters fir die Zeit
von 5 Jahren vor dem Borsen-
gang und Festschreibung in der
Satzung. Heutige Anteilseigner
verpflichten sich, solange sie Ak-
tiondre sind, nicht fir etwaige Ab-
losung des Aufsichtsratsmitglieds
des Landes zu stimmen (§4 Er-
génzungsvereinbarung).

Standort; Erhalt des Sitzes der Gesellschaft,
des tatséchlichen Verwaltungssitzes und der
‘Geschéfisfuhrung in Berlin (§ 10 des Privati-
sierungsvertrages 2004).

_Bisher erflllt.

Verankerung des Sitzes in der
Satzung. GSW erklart sich au-
Rerdem bereit, verschuldensu-
nabhangig fur. Beibehaltung des
Sitzes einzustehen, ansonsten
Vertragsstrafe von ca. 40 Mio. €
(§ 5 Erganzungsvereinbarung).

Berichtspflicht und Informationsrecht so-
wie Implementierungsausschuss: Bericht-
erstattung Ober die ordnungsgemafe Erfii-
lung der im Vertrag geregelten Verpflichtun-
gen im Zuge der Aufsichtsratssitzungen und
agf. Uberpriufungsrecht sowie Sicherstelien
des Informationsflusses Gber Durchfiihrung
des Verfrages durch Bildung eines Implemen-
tierungsausschusses (§§ 11 und 13 des Pri-
vatisierungsvertrages 2004). ‘

Bisher erfiillt.

Im Rahmen des Implementie-
rungsausschusses weitere Ein-
hattung durch die GSW selbst, die
Vertragspartner durch die Unter-
zeichnung™ der Ergénzungsver-
einbarung wird. Das Land Berlin
hat in Verdachtsféllen der Ver-
tragsverletzung das Recht, einen
Wirtschaftsprufer zu beauftragen,
der die GSW daraufhin Oberpritft
(§ 8 Erganzungsvereinbarung).

Pflicht zur Weitergabe der Verpflichtungen
zu - Arbeitsplatzen/Versorgung . und  zum
Standort an etwaige Rechtsnachfolger (§§ 7.4
und 10.2 des Privatisierungsvertrages 2004).

Bisher nicht relevant.

Bei Borsengang keine Weiterga-
‘be an andere Aktionare moglich.
GSW ist aber selbst zur Einhal-
tung der Bestimmungen verpflich-
tet.

‘Die Rechte des Landes Berlin zur Wohnungspolitik (insbesondere Mieterschutz),
Entwicklung der Gesellschaft, Arbeitsplatze und Versorgung der Arbeitnehmer (VBL)
sowie die Berichtspflichten und Informationen im Rahmen des Implementierungs-
ausschusses werden nach dem Bérsengang nunmehr direkt und vollumfinglich
durch die GSW im Rahmen der §§ 2 und 6 der Ergdnzungsvereinbarung abgesi-
chert. Dabei ist zu beachten, dass die GSW nicht Vertragspartner des urspringli-
chen Privatisierungsvertrages von 2004 gewesen ist. Das Entsenderecht des Lan-
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des Berlin in den Aufsichtsrat bis 2012 und die Standortsicherung am Standort Berlin
werden gemaB der §§ 4 und 5 der Ergénzungsvereinbarung gesichert.

Zu der Frage der Investitionen sieht der Privatisierungsvertrag keine bindende Ver-
- pflichtung vor. In der Anlage 6 Ziffer 2.1 zum Privatisierungsvertrag von 2004 ist dar-
gestellt, dass die GSW in ihrem Geschéftsplan bis 2011 einen Betrag von ca. 450
Mio. € vorsieht. Die Inhalte dieser Anlage 6 sind kein verpflichtender Vertragsbe-
standteil. Nach Auskunft der GSW wurden in den vergangenen § Jahren Uber 250
Mio. € in eigene Wohnanlagen investiert und fir 200 Mio. € neue Wohnungen im
Berliner Stadtgebiet erworben. '

Im Parlament wurde der Umgang mit den Verlustvorirégen der GSW thematisiert.
Der Privatisierungsvertrag enthélt dazu keine Regelungen aus der sich Verpflichtun-
gen ableiten konnten. Die GSW wurde 2004 mit allen Aktiva und Passiva veraufert.
Nur nachrichtlich wird mitgeteilt: Der steuerliche Verlustvortrag der GSW gemaf} Un-
ternehmenswertgutachten zum 01.01.2003, welches dem Privatisierungsvertrag von
2004 zugrunde lag, betrug fir kérperschaftssteuerliche Zwecke 1.092 Mio. € und fur
gewerbesteuerliche Zwecke 1.124 Mio. €. Nach dem Jahresabschluss der GSW von
2009 ergeben sich steuerliche Verlustvortrage fir korperschaftssteuerliche Zwecke
von 1.618 Mio. € (2008: 1.569 Mio. €) und fur gewerbesteuerliche Zwecke von
1.303 Mio. € (2008: 1.351 Mio. €). :

Im Rahmen des Bﬁrsenganges sollen der GSW mindestens 100 Mio. € Eigenkapital
zuflieRen. Dieses Geld dient nachhaltig der wirtschaftlichen Eigenstandigkeit und der
Starkung der GSW am Wirtschaftsstandort Berlin. '

* Im Rahmen der Erganzungsvereinbarung (§ 8 Ergénzungsvereinbarung) zahlen die
GSW-Eigenttimer gestaffelt nach dem Zeitpunkt der Zustimmung durch den Senat
und das Abgeordnetenhaus einen zusatzlichen Kaufpreis zu dem damaligen Kauf-
preis i.H.v.: ' ' R

» 30 Mio. € bei Zustimmung des Landes bis zum 20.04.2010
> 25 Mio. € bei Zustimmung des Landes bis zum 04.05.2010
» 20 Mio. € bei Zustimmung des Landes nach dem 04.05.2010

Der Privatisierungsvertrag sieht einen solchen zusatzlichen Kaufpreis nicht aus-
driicklich vor. Diese Gegenleistung wurde zwischen den Veriragsparteien verhan-
delt. Als Anhaltspunkt diente dabei die Vertragsstrafenregelung aus dem ursprungii-
chen Privatisierungsvertrag. Bei einer Verletzung der "Haltepflicht” betragt die Ver-
tragsstrafe 8 % des urspriinglichen Kaufpreises von rund 401 Mio. € - ergibt
32 Mio. €. Hatten die GSW-Eigentiimer am Land Berlin vorbei einen kompletten Bor-
- sengang betrieben, so ware maximal diese Summe féllig gewesen. Vorliegend ha-
ben jedoch die Vertragsparteien einen einvernehmlichen Weg unter Sicherung samt-
licher Rechte des Landes Berlin aus dem Privatisierungsvertrag von 2004 gewahlt.
Bei der zusatzlichen Kaufpreisfindung waren die bisherige Vertragstreue der Anteils-
eigner, die Restlaufzeit der Haltepflicht bis maximal 2014, die Maglichkeit aulerbors-

" lich die Anteile an geeignete Investoren ohne Zustimmung des Landes Berlin seit

dem 30.06.2008 zu verduBern und der grundsatzlich mégliche Bérsengang bis zu
einer Quote von 50 % (seit dem 30.06.2008 ebenfalls zustimmungsfrei) zu bertick-
sichtigen. Vor diesem Hintergrund ist das erzielte Ergebnis eines zusatzlichen Kauf-
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preises in dieser Hohe angemessen. Die zeitliche Staffelung ist der damit einherge-
henden wirtschaftlichen Flexibilitat der Eigentimer der GSW geschuldet.

B. Rechtsdrundlaqen: §§ 65 Abs. 2, Abs. 6 Nr. 2 LHO, § 38 GO Abghs.

C. Kostenauswirkungen auf Privaihaushalte und/oder Wirtschaftsunternehmen:

Keine.

D. Gesamtkosten:

Keine.

E. Auswirkungen auf die Zusammenarbeit mit dem Land Brandenburg:

Keine.

F. Auswirkungen auf den Haushaltsplan und die Finanzplanung:

a) Auswirkungen auf Einnahmen und Ausgaben:

Einnahme des Landes Berlin in Héhe von 20 bis 30 Mio. €
Ausgaben an Beratertatigkeit von ca. 10 bis 20.000 €.
b) Personalwirtschaftliche Auswirkungen:

Keine

'G. FlachenmaBige Auswirkungen: Keine

H. Auswirkun'gen aufdie Umwelt: Keine

Berlin, den 30. Marz 2010

Der Senat von Betlin

Kiaus'Wowe_reit ‘ Dr. Ulrich- NuBbaum
'Regierender Burgermeister Senator fur Finanzen



Erganzungsverembarung ZUIR Vertrag uber den
- Verkauf der GSW Gemeinniitzige Siedungs- and -

29 M#&rz 2010

Wohnungsbungeseﬂschaft Berlin mit beschriinkter Haftung - -

vom 27, Mai 2004 (UR-Nr. 601/2004 des Berliner Notars
Prof. Dr. Wolgang Mmﬁner)

[noteirieli zu beurkunden]



29 Mirz 2010

" Ergiinzangsvereinbarung zum - Vertrag iiber den Verkauf der GSW Ge-
meinniitzige Siedlungs- und Wohnungsbaugesellschaft Berlin mit be-
schyiinkter Haftung vom 27. Mai 2004 (UR-Nr. 601/2004 des Berliner
-*Netars Prof. Dr. Wolfgang Meifiner) . - :

zwischen

dem Land Berlin, vertreten durch die Senatsverwaluing fiir Finanzen,
Klo;terstraﬂe 59, 10179 Berlin, ’ : Co

- nachfolgend "Land Berlin" - - u

der Lekkum Holdiﬁg B.V., ansfissig Ou&e Utrechtseweg 16, 3743 KN .
‘Baarn, Niederfande, - _ o

- nachfolgénd "Cerberus Dutch B.V." -

W2001 Capitol B.V., ansiissig D-Tower, 11th floor, Strawinskylaan
* 1161; 1077 Amsterdam, Niederlande, - .

_ _ nachfolgend “Whitehall Dutch B.V." -
GSW‘ImmqbiIien AG, anséié;sig Charlottenstrafie 4, 10969 Berlin,
' . nfichfolgendA "GSW" -

.'Archon G’i‘oup Deutschiand GmbH, ansﬁs;sig Bockenheimer Anlage 15,
60322 Frankfurt am Main, : ) _ , :

. - nachfolgend “Ari:hm;" Z

Die Vertragsparteien zu 1. bis 5. werden nachfolgend gemeinsam auch als
“Parteien™ bezeichnet. o : ' ‘

Seite 2
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29 Marz 2010

PRAAMBEL

- Das Land Berlin hat aufgrund des Vertrages tber den Verkauf der GSW Ge-

meinniitzige Siedlungs- und Wohnungsbaugesellschaft Berlin mit beschriink-
ter Haftung vom 27, Mai 2004 (UR-Nr. 601/2004 des Berliner Notars Prof.
Dr. Wolfgang Meifiner) {("Privatisierungsvertrag") s#imtliche Geschiftsantei-

" e an def GSW verfiuBert und abgetreten. Im Finzelnen batte Cerbe-
- rus/Whitehall AcquiCo GmbH aufgrund des Privatisierungsvertrages einen
.Teilgeschiftsanteil an der GSW erworben, der 84 % des Stammkapitals ent-

sprach. Binen weiteren Teilgeschifisanteil, der einer Beteiligung in Hohe von
10 % am Stammbkapital der GSW entsprach, hatte die Contest Beteiﬁgungs
GmbH erworben, Schliefilich hatfen aufgrund des Privatisierungsvertrages die

. Cerberus Dutch B.V. und die Whitehall Dutch B.V. jeweils einen Teilge-
_ schiiftsanteil an der GSW erworben, der jeweils 3 % des Stammkapitals ent-

sprach. Gesellschafter der Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH waren die
Cerberus Dutch B.V. mit 50 %, die Whitehall Dutch B.V. mit 49 % und dic

Archon Group Deutschland GmbH mit 1 % der Geschéfisanteile. : :

Aufgrund Verschmelzungsvertrages vom 18. Mai 2005 und entsprechender

Zustimmungsbéschliisse (UR-Nr. 262/2005 des Berliner Notars Dr. Wolfgang
Trautmann) wurde die Contest Beteiligungs GmbH (zu diesem Zeitpunkt fir-
mierend als Ganymed Two, GmbH), nachdem die Cerberus, Whitehall Acqui-
Co QbH zuvor simtliche  Géschiftsanteile an der Contest Beteilipungs
GmbH erworben hatte, auf die Cerberus/Whitehall. AcquiCo. GmbH ver--

. schmolzen. Diese Verschmelzung wurde mit Eintragung im Handelsregister
der Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH am 6. Juni 2005 wirksam, Infolge der

vorgenannten Verschmelzung hielt die Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH.
insgesamt Geschiftsanteile im Umfang von 94 % an der GSW., Die Cerbe-
rus/Whitehall AcquiCo wurde ihrersefts aufgrund Verschmelzungsverirages
vom 28, Murz 2006 und entsprechender Zustimmungsbéschiiisse’ (UR-Nr.’
MW-:30/2006 des Betliner Notars Martin Wiemann) auf die GSW verschmol-
zen. Diese Verschmelzung wurde mit Eintragung im Handelsregister der GSW
am 23. Mai 2006 wirksam, Als Gegenleistung fir die Ubertragung des gesam-
ten Vermogens der Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH auf die GSW-haben

* die Gesellschafter der Cerberus/Whitchall AcquiCo GmbH Teilgeschéfisantei-

le in Hohe von BUR 4.7006.000 (Cerberus Dutch B.V.), EUR 4.611.350 (Whi-
tehall Dutch B.V)) bzw. EUR 88.650 {Archon Group Deutschiand GmbH)
erhalten, Die Verschmelzung der Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH auf die
GSW wird nachfolgend auch als “Downstream Merger" bezeichnet.

 Infolge des Downstream Mergers hillt die Cerberus Dufch B.V. Geschiftsan-

teile an der GSW, die 50 % des Grundkapitals entsprechen. Weitere Aktien,
die insgesamt 49,1135 % des Grundkapitals der GSW entsprechen, werden
von det Whitehall Dutch B.V. gehalten. Die verbleibenden 0,8865 % der Akti-

_en werden von det Archon Group Deutschland GmbH gehalten.

Die GSW ist aufgrund Geéellschéﬁerbeschlusses vom 25, Mirz 2010, einge-

tragen im Handelsregister. des Amtsgerichts  Charlottenburg unter TIRB

125788 B am 29. Mérz 2010, in eine Aktiengescilschaft ‘umgewandelt worden
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29 Miirz 2010

- und die GSW und ihre Aktiondire erwigen derzeit eine Zulassung der Aktien

der GSW im Regulierten Markt an der Wertpapierbdrse in Frankfurt am Main
mit einer weiteren Notierung an der Berliner Béirse. I Zuge des Bdrsengangs
sollen sowoh! nieue Aktien der GSW aus einer Kapitalerhthung als auch von
der Cerberus Dutch B.V sowie der Whitehall Dutch B.V. gehaltene Aktien
platziert werden. Zum Zweck der Ermoghichung dieses Borsengangs, der Stir-

" kung der Eigenkapitalausstattung der GSW und der Weiterverfolgung der Zie-

le des Privatisierungsvertrages wollen die Parteien den Privatisierungsvertrag
fortschreiben, . : .

Vor diesem Hintergrund schlieBen die Parteien dic folgende Vereinbar'ung
(. Erginzungsvercinbarung): = ' -

. §1- oo )
ZUSTIMMUNG ZUR VOLLSTANDIGEN VERAUBERUNG SAMTLICHER
AKTIEN AN DER GSW DURCH CERBERUS DUTCHB.V. UND

' WHITEHALL DUTCERB.V. | '

Gemal Ziffer 9.1 des Privatisierungsvertrages bediirfen die "Kaufer" (wie im

Privatisierungsvertrag definierf) fir Verfigungen bis zam 28, Juli 2014 tber
die von ihnen aufgrund des Privatisierungsverirages erworbetien “Teilge- -
schiftsanteils bzw. Teile der Teilgeschéfisanteile an det GSW der Zustim- -

;' mung des Landes Berlin, soweif nicht ein Ausnahmetafbestand gemiB

Ziffer 9.1.1 bis 9.1.6 vorliegt. Gem#B Ziffer 9.2 des Privatisicrungsvertrages
bediirfon die "Investoren" (wie im Privatisierungsvertrag definiert) fur Verfii-

. gungen iiber die Geschafisanteile an der Cerberus Whitehall AcquiCo GmibH -

12

13

bis zum 28, Juli 2014 der Zustimmung des Landes Berlin, 'soweit kein Aus-’ .
nahmetatbestand gemaB Ziffer 9.2.1 his 9.2.6 vorliegeri sollte. Bei den "Kén-~

“fern® im Sinne des Privatisierungsvertrages handelte es sich um die Contest - ‘

Beteiligungs GmbH, die Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH, die Cerberus
Dutch B.V. und Whitehall Dutch B.V. Als "Investoren" im Sinne des Privati-
sierungsvertrages. wurden gemeinsam die Cerberus Dutch B.V. und die White-
hall Dutch B.V. bezeichnet. ' :

Das Land Betlin stimmt hiermit ausdriicklich dem vollstindigen Verkanf und
der Abtretung samtlicher von Cerberus Dutch B.V, und Whitehall Dutch B.V.
an der GSW gehaltenen Anteile bereits vor Ablauf des 28. Juli 2014 zu.

Ab dem Zeitpunkt des Inkrafitrétens dieser Vereinbatung sind Cerberus Dutch

_ B.V. und Whitehall Dutch B.V. frei, die von ihnen gehaltenen Aktien anidss:

lich des Borsengangs ganz oder teilweise iiber ein tffentliches Angebot oder )

. in sonstiger Weise zu platzieren, oder die von ihnen gehaltenen Anteile an det
 GSW zu einem spiteren Zeitpunkt zu verduBern.

_Die GSW und ihre Gesellschafter erwarten, dass der GSW aus diesom Bot-

sengang Bigenkapital in Hohe von mindestens EUR 100.000.000,00 (i. W Eu-

* ro einhundert Millionen) zuflieBen wird. -
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C§2

GESAM’I‘RECHTSNACH.FOLGE, FORTGELTUNG SAMTLICHER PFLICHYEN GEMAD

C 243

22

-3.1

ZIFFERN 5, 6 UND 7 DES PR]VATISIERUNGSVERTRAGES

Aufgrund der Verschmelzung der Contest Beteﬂzgungs GmbH auf die. Cerbe-
rus/Whitehall AcquiCo Gmbll ist die Contest Beteiligungs GmbH erloschen, ‘
und gem3B § 20 Abs, 1 Nr,.1 UmwG ist ihr gesamtes Vermdgen, einschlie- -

_lich sdmtlicher Verbindlichkeiten und Verpflichtungen aus’ dem Privatisie- -

rungsvertrag, auf die Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH iibergegangen.
Infolge des Downstream Mergers ist die Cerberas/Whitehall AcquiCo GmbH
ihrerseits erloschen, und gem#R § 20 Absi 1 Nr. 1 UmwG ist ihy gesamtes
Vermogen, einschlieSlich simtlicher Verbindlichkeiten und Verpflichtungen

" aus dem Privatisierungsvertrag, auf die GSW {ibergegangen. Aufgrund der ge-

setzlich angeordneten Gesamtrechtsnachfolge in Folge der vorgenommenen
Verschmelzungen sind damit sowohl die Rechte und Pflichten der Contest Be-

teiligungs GmibH als auch der Cerberus/Whitehall AcquiCo GmbH unter dent

Privatisierungsvertrag, soweit sie noch nicht volistindig erledigt sind, auf die
GSW flibergegangen, so dass die GSW unmiitelbat Verpﬂichtete aus dem Pri-
vataswrun gsvertrag ist. .

In Erganzung zu der ohnehin aufgrund des Downstream’ Merger gesetzlich
eingeiretenen Gesamtsrechtsnachfolge erldart und bestitigt die GSW hiermit -
gegentiber dem Land Berlin nochmals ausdritcklich, an simtliche Verpflich-
twngen der “Kiufer” und ,Investoren™ gem#f Abschnitt 1T und III des Privati-
sierungsvertrages, soweit sie noch nicht erledigt sind, gebunden zu sein. Dies
gilt namentlich auch fiir simtliche Pflichien geméB Ziffern 5, 6 und 7 des- Pri-

_ vattslerungsvertfages und die korrespondierenden Veriragsstrafenregelungen

in Ziffer 12, soweit sie noch nicht erledigt sind. Die GSW ist damit verpflich- -
tet, die sich aus Ziffern 5, 6 und 7 des Privatisierungsvertrages ergebenden Be-
stimmungen zor - Binhaltung bestimmter wohnungspolitischer Ziele und
bestimmter Regelungen zur Privatisierung von Wohnungen (Ziffern 5.1 bis 3.5

" des Privatisierungsvertrages), zur Entwwklung der Gesellschaft (Ziffer 6 des -

Privatisierungsverirages) sowie hinsichtlich der Versorgung und Behandlung

der Mitarbeiter der GSW (Ziffer 7 des Privatisierungsverfrages) einzuhalten.

Bei einem VerstoB schuldet die GSW nach MaBgabe det: Ziffer 12 des Privati-

- sterungsvertrages die dort verembarten Vertragsstrafen

, § 3 i :
. KLARSTELLUNG ZUM ANWENDUNGSBEREICH DER
ZIFFERN 7.4 UND 10.2 DES PR[VATISIERUNGSVER’IRAGES

. GemiB Ziffer 7.4 des Privatisierungsvertrages sind die Verpflichtungen gemi

Ziffer 7.1 bis 7.3 des Privatisierungsvertrages von ctwaigen Rechtsnachfolgern
der Kéufer oder Investoren zu ibernchmen und bei VerfiuBerungen veriraglich

“bindend auf die Rechtsnachfolger und deren eventuelle Rechtsnachfolger zu

iibertragen. Eine entsprechende Regelung sieht auch Ziffer 10.2 des Privatisie-
rungsvertrages vor. Gemah Ziffer 10.2 des Privatisierungsvertrages sind die
Verpilichtungen gemaf Ziffer 10.1 des Privatisierungsvertrages von etwaigen
Rechtsnachfolgern der Kiufer oder Imvestoten vertraghch gegeniiber dem
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Land Berlin zu iibernehmen und auch gegeniiber deren ,etwaigcn Rechtsnach-
folgern vertraglich weiterzugeben. Eine Weitergabe . der entsprechenden -

“Pflichten gemah Ziffer 7.1 bis 7.3 und Ziffer 10.1 des Privatisierungsverirages .

ist bei der, VertfuBerung vorr Aktien tiber die Borse nicht darstellbar. Vor die-
sem Hintergrund stellen die Parteien ausdriicklich klar und vercinbaren, dass

"die Weitergabepflichten gem#B Ziffern 7.4 und 10.2 des Privatisierungsvertra-
_ ges keine Anwendung finden firr den Fall der VerduBerung von Aldien der

GSW, fiir die das. Land Berlin nach niherer MaBgabe von § 1.2 dieser Verein-
barung die Zustimmung erteilt. Eine weitere' Klarstellung zum Anwendungs-

_ bereich von Ziffern 7.4 und 10. 2 des Privatisierungsvertrages findet sich in §

9.4 dieser Erginzungsvereinbarong. -

§4 -

- MITGLIEDSCHAFT EINER VOM LAND BERLIN BENANNTEN PERSON

™M AUFSICHTSRAT DER GSW

Gemap Ziffer 8 des Privatisierungsvertrages wurde die Satzung der GSW noch
vor dem dinglichen Erwerb der Geschafisanteile-der GSW durch die Kiufer
aufgrund des Privatisicrungsvertragés dahingehend gedndert, dass dem Land -
Berlin, solange der Aufsichisrat der GSW aus peun Mitgliedern besteht, ein

‘Entsendereeht fiir ein Mitglied des Aufsichisrats eingerfumt wurde. Das Ent-

senderecht des Landes Berlin endet, wie im Privatisiérungsvertrag vorgesehen,

~ am 31. Dezember 2012. Da bei einer Aktiengesellschaft nur-einem Aktionr

ein satzungsméBiges Entsenderecht éingerdumt werden kann, ist die Verire-
tung des Landes Berlin im Aufsichtsrat'der GSW nach Umwandlung der GSW

~ in eine Aktiengesellschaft nieu zu regeln. -

Cerberus Dutch B.V. und Whitehall Dutch B.V. sowie Archon Group.

.Deutschland GmbH verpflichten sich hiermit gegeniiber dem Land Berlin, vor

detn Borsengang, (i) eine vom Land Betlin bentannte Person zum Mitglied des :
Aufsichtsrats der GSW sowie (i) cine weitere vom Land Berlin benannte Per-
son zu deren’ Ersatzmitglied zu bestellen. Beide Bestellingen sollen fiir den

‘gemif

§ 102 Abs. 1 AKG héchstens zuléssigen Zeiiraum, d.h. bis zur Beendigung
der Hauptversammiung, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschiiftsjahr

-nach dem Beginn der Amtszeit des Aufsichtsratsmitgliedes beschlieflt, erfol-

gen. Mit der. Erfiillung dieser Verpilichtung gelten die sich aus Ziffer 8 des
Privatisierungsvertrages ergebenden Verpflichiungen von Cerberus . Dutch
B.V. und ‘Whitehall Dutch B.V. als erledigt. -

Des Weiteren verpflichten sich Cerberus Dutch B.V. und Whitehall Datch

B.V. sowie Archon Group Deulschland GmbH jeweils cinzeln gegeniiber dem
Land Berlin, solange sie Gesellschaffer der GSW sind, zu keinem Zeitpunkt
fiir eine ctwaige Ablosung des auf Vorschlag des Landes Berfin bestellten

* Aufsichisratsmitglieds bzw. Ersatzmiiglieds zii stimmen und sich filr den un-

wahrscheinlichen Fall einer entsprechenden Beschiussfassung in der Haupt-

+ versammlung der GSW auch nicht der Stimme zu, enthalten.

Seife 6



4.4.

5.1

52

20 Mtirz 2016

" Sollten die’vom Land Berlin gemah § 4.2, dieser Vereinbarung zu benennen-
" -den Personen das Amt nicht annehmen oder ‘wegfallen, verpflichten sich Cer-
“berus Dutch B.V. und Whitehall Dutch B.YV. sowie Archon Group

Deutschiand OmbH jeweils einzeln gegenitber dem Land Berlin, solange sie

" Gesellschafter der GSW sind, sich dafli einzusetzen (ohne jedoch fiir den Lir-

folg elnzustehen), dass vom Land Berlin stattdessen benanufe Personen filr die -
restliche Amiszeit des nach § 4.2 besteliten Aufsichtratsmitgliedes bzw. Er-
satzmitgliedes als Aufsichtsratsmitglied bzw, Ersatzmitglied gewdhit werden.

§5 N :
SITZ UND TATSACHLICHER VERWAE TUNGSSITZ DER GSW

GemiB Ziffer 10.1 des Privaﬁsierﬁngsvemages haben die "K#ufer” und "in-

" vestoren" (wie im Privatisierungsvertrag definiert) jeweils' im Wege gines.

selbstindigen Garantieversprechens garantiert, dass der Sitz der GSW und ihr
tatsichlicher Verwaltungssitz sowie ihre Geschaftsfithrung fiir die Dauer ihres

‘Bestehens: innerhalb der Stadtgrenzen von Berlin erhalten bleiben. Ferner ha-

‘ben die "Kéufer” und "Investoren” ebenfalls im Wege eines selbstdndigen Ga-
rantieversprechens garantiert, dass die GSW ihre faktische und rechtliche .

 Stellung als Gesellschafier der iibrigen Unternehmen der GSW-Gruppe im

Rahmen des gesetzlich Zuldssigen. dahingshend austiben wird, dass der Sitz
dieser Gesclischaften und deren tatsichlicher Verwaltungssitz sowie deren
Geschafisfithrung fiir die Daver ihres Bestchens innerhalb der Stadtgrenzen
von Berlin erhalten bleiben, Anfgrund des Downstream Mergers sind auch die

.in der Person der Contest Beteiligimgs GmbH und der Cerberus/Whitehall
"AequiCo GmbH bestehenden Pflichten aus den selbstindigen Garantiever-

sprechen gemaB Ziffer 10.1 des Privatisierungsvertrages im Wege det Gesamt-

-rechtsnachfolge auf die GSW tibergegangen.

In Erginzung 7o d{;r‘ ohnehin aufgrund des-Downstream Merger gesetziich.
cingetretenen Gesarnisrechtsnachfolge erklirt und bestitipt die GSW hiermit

~ gegeniiber dem Land Berlin nochmals ausdriicklich, an simitliche Verpflich-

tungen der “Kiufer” und ,Investoren™ gemiB Ziffer 10.1 des Privafisierungs-
vetirages gebunden zu sein. Folglich hat dic GSW verschuldensunabhéngig

‘dafiir einzustehen, dass der Sitz und der tatsichliche Verwaltungssitz der GSW
- innerhalb der Stadtgrenzen von Berlin erhalten bleiben. Gleichermalen hat die
GSW._ verschuldensunabhingig dafiir einzustehen, dass die Verpflichtungen

gemih Ziffer 10.1 Satz2 des Privatisierungsvertrages eingehalten werden. Bei-

" einem Verstof hiergegen schuldet die GSW nach Mafigabe der Ziffer 12.1.5.

des Privatisicrungsvertrages die dort vereinbarte Verfragsstrafe.,

“Flankierend zu dem verscﬁuldengunabh'a‘ngigen selbstindigen Garantiever- -

sprechen verpflichien sich Cerberus-Dutch B.V. und Whitehall Duich B.V.

. gegenitber dem Land Berlin, dafir Sorge. zu tragen, dass die Satzung der G3W

vor dem Borsengang vorsehen wird, dass ein Beschluss tiber die Verlegung '
des Sitzes der GSW der Zustimmung aller bei der Beschlussfassung ilber die
Sitzvetlegung abgegebenen Stimmen bedarf, Mit der Erfiillung dieser Ver-
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- pflichtung gelten die sich aus Ziffer 10.1 des Privatisierungsvertrages etge-
benden Verpflichtungen von Cerberus Dutch B.V. und Whitchall Dutch B.V.
als erledigt. Unabhingig hiervon gilt das selbstiindige Garantieversprechen
gemiB . Ziffer 10.1 des Privatisierungsvertrages wie in § 5.2 dieser Erglin-
zungsvereinbarung beschrieben unmittelbar flir die GSW. .7

. 86 o
~ ANDERUNGEN DER ZIFFERN 11 UND 13
DES PRIVATISIERUNGSVERTRAGES

Der Privatisierungsvertrag sieht in Ziffer 11 vor, dass die "Kiufer” und inves- .
torén" (wie im Privatisierangsvertrag definiert) dem Land Berlin tber die-ord-
‘nungsgeméBe Erfillung der Verhaltenspflichten gemidB AbschnittIl. und L™
des Privatisicrungsvertrages im Zuge der Sitzungen des Aufsichtsrates znn be-
* richten haben., Des Weiteren sieht Ziffer 11 Satz 2 des Privatisierungsvertrages
ein Uberpriifungsrecht des Landes Berlin vor. Daneben sieht Ziffer 13 des Pri-
" vatisierungsvertrags cinen Implementierungsausschuss vor, in dem ebenfalls
iiber die Erfullung des Privatisierungsvertrages berichtet wird. Tn Zukunft soll
die Berichterstattung und auch die Uberwachung einheitlich nur noch gegen-
tiber dem Tmplementierungsausschuss bzw. durch den Tmplementierungsaus-
schuss erfolgen. Zu diesern Zweck -hében die Parteien die Ziffer 11 des
Privatisierungsvertrages auf. Die Parteien vereinbaren insoweit ergiinzend zo
Ziffer 13, dass nach Erstnotierung der- Aktlen der GSW an der Frankfurter
Wettpapierbdrse nur noch die GSW selbst durch ihren Vorstand ber die ord-
hungsgemsiBe Erflillung der in Abschnitt 11, und IIL. des Privatisierongsvertra-
ges geregelton Verpflichtungen gegeniiber dem Implementierungsausschuss
Bericht'zu erstatten hat..Das Land Berlin erhilt das Recht, in begriindeten
Verdachtsfillen eine Uberpritfung durch’ eine unabhingige Wittschaftsprii-
fongsgesellschaft zu verlangen. Ergibt die Uberpritfung dutch die unabhéngige
Wirtschaftspriifungsgesellschaft keine Beanstandungen, sind die hiermit ver-
bundenen Kosten vom Land Berlin zu tragen;.die GSW triigt diese Kosten in-
- soweit, als die jeweilige Uberpriifung zu einer Beanstandung fiihtt. Bei einem
VerstoB gegen diese Verpflichtungen schuldet die GSW dem Land Berlin fur
jeden Fall der Verletzung einer der vorgenannten Pflichten einé Vertragsstrafe
i Hhe von EUR. 100.000. :

§7 .
ENTLASSUNG DER CERBERUS DUTCH B.V,
UND WHITEHALL DUTCH B.V.

Vor dem Hintergrund, dass die Cerberus Duich B.V. und' die Whitehall Dutch
B.V. nach Umwandlung der GSW in cine Akiiengesellschaft und der Borsen-
platziérung rechtlich nut-noch in sehr beschriinktem Mafl Einwirkungsmdg-

" Tichkeiten auf die Geschéftsfiihrung der GSW haben werden, entlisst das Land

Betlin hiermit die Cerberus Dutch B.V, sowle die Whitehall Dutch B.V. aus
simtlichen noch hicht vollstandig erfitllten Pflichten aus dem Privatisierungs-
vertrag, soweit in dieser Vercinbarung nicht ausdriicklich etwas Abweichendes
- peregelt ist. Diese Entlassung steht unter dor aufschiebenden Bedingung der
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'Erstnotieruﬁg der Aktien der GSW an der Frankfurter Wertpapierbdrse. Rein
Klarstellerid bestitigt das Land Berlin, dass die Archor Group Deutschland .
keinerlei Pflichten aus dem Privatisicrungsverirag untetliegt. S '

. . §8 .
ZANLUNG SEITENS CERBERUS DUTCH B.V.
UND WHITEHALL DUTCHB.V.

Vor dem Hintergrind, dass es file die Cerberus Dutch B.V. und die ‘Whitehall
Dutch B.V. wirtschaftlich vorteithaft ist, (i) rach einer Barseneinfithrung der
GSW berekts vor Ablauf des 28. Juli 2014 frei iber die Anteile an dor GSW
verfiigen zu konnen und (if) aus den Pilichten des Privatisicrungsvertrages ent-
" lassen zu werden, verpflichten sich die Cerberus Dutch B.V. sowie die White-
_ hall Dutch B.V., als Gesamtschuldner (und im Innenverhélinis hilfiig) als
. zugttzlichen Kaufpreis fir die aufgrund des Privatisierungsvertrages verkauf-
ten und abgetrefenen Geschifisanteile an der GSW folgende Zaklungen an das
Land Berlin zu leisten: ' . ' :

s Erfolgt das Inkrafttreten dieser Vercinbarung gema8 § 9.1 bis zum 20.
April, 12 Uhr mitteleuropdische Sommetzeit, betrdgt der zusdtzliche -
Kaufpreis EUR 30.000.000,00 (in Worten Euro dreiBig Millionen) (“Va~ -

© plamte 1%); s :

o erfolpt das Inkrafitreten dieser Vereinbarung gemé § 9.1 nach dem 20.

© April 2010, 12 Uhr mitteleuropiische Sommerzeit aber bis zum 3. Mai

2010 12 Uhr mittelenroplische Sommerzeit, betrigt der zusitzliche

- Kaufpreis EUR 25.000.000,00 (in Worten Euto finfundzwanzig Millio-
nen) (“Variante 2°); o -

e erfolgt das Inkrafiireten dieser Vereinbarung: gemdl § 9.1 nach dem 3.
Mai 2010, 12 Uhr mitteleuropiische Sommerzeit, betrigt der zusdtzliche

- Kaufpreis EUR 20.000.000,00 (in Worten Buro zwanzig Millionen)
(“Variante 3%, e ‘ B

Die Zahlung gem#l dem vorangegangenen Satz ist Tinfzeln Bankarbeitstage
nach Inkrafiireten dieser Verginbarung f3llig und zahibar, im Fall der Variante
'3 frithestens jedoch nach Ablauf der mit den Emissionsbanken zu vereinba-
reriden Lock-Up-Vereinbarung, spiitestens am 15, Dezember 2010, vorausge-
setzt diese Vereinbarung ist bis zum 30 November 2010 nach Maligabe von §
9.1 in Kraft getreten. B L Lo :
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- §9 _
_ INKRAFTTRETEN
Diese Erginzungsvereinbarung tritt in 'K'ra_ft, went bei dem beurkundenden ':

Notar eine schriftliche Mitteilung dés.Landes Berlin, vetireten durch die Se-
natsverwaltung filr Finanzen, des Inhaltes eingegangen ist, dass nach Befas-

. sung des Senats und des Abgeordnetenhauses die Zustimmung des Landes

Berlin zn diesem Vertrag erteilt wurde. Fiir die Frist wahrende Ubermittlung
der Mitteilung an den beurkundenden Notar ist die Ubersendung per Telefax

"an die Nommer [ ] ausreichend. Der beurkundende Notar

wird unverziiglich die Cerberus Dutch B.V., di¢’ Whitehall Dutch B.V,, die

. GSW und .die Archon Group Deutschland GmbH iber das Inkrafitreten und

den mafgeblichen Stichtag i. S. von § 8 dieser Vereinbarung ii]_formieren.

" Ausgenommen von der Regelung gemiB § 9.1 sind die Bestimmungen der

§§ 9, 11 bis 13, die bereits mit Unterzéichnung dieser Vereinbarung in Kraft
treten, " o k o S
Cetborus Dutch B.V., Whitehatl Dutch B.V., GSW und Archon haben ge-

meinsam das Recht, von dieser. Erginzungsvereinbarung zurlickzulreten, wenn .
sie nicht bis zum Abtauf des 30, November 2010 gemiB § 9.1 in Kraft getreten

" ist. Das Rilcktrittsrecht gemaB dem vorangegangenen Satz kann nur gemein-

schaftlich bis zum Ablauf des 31. Dezember 2010 ausgelibt werden. Der
Riickiritt hat durch schriftliche Erkl#rung gegenitber dem Land Berlin zu er-
folgen. : . I : .

Fiir den Fa]l,- dass der Bﬁf_sengang der GBW Bereits vor Inkraftireten dieser

Ziffern 7.4 und 10.2 des Privatisierungsvertrages keine Anwendung finden bei
der VerufBerung von Aktien der GSW Uber die Borse, solange und soweit
Cerberus Dutch B.V. und Whitehall Dutch B.V, zusammengerechnet mindes-
tens noch so viele Aktien halten, dass sie tiber die Kapital- und Stimmrechts- -

' mghr]ieit an der GSW verfiigen. . - - -

" Das Land Berlin erklrt gegenither den anderen Parteien dieser Vereinbarung,

dass diese Vereinbarung wirksame und durchsetzbare Verpflichtungen des

. Landes Betlin begriindet und der Abs¢hluss und die Durchflihrung dieser Ver-

einbarung keine Verpflichtungen aus Gesctzen, Rechisverordnungen oder
Verwaltungsvorschriften verietzt. ' .

Cerberus Dutch B.V,, Whitehall Dutchi B.V. sowie GSW erkliren jowels eifi-
zeln und jeweils fiir sich gegeniiber dem Land Berlin, dass diese Vereinbarung

" jeweils wirksame und dutchsetzbare Verpflichtungen von Cerberus Dutch

B.V., Whitchall Dutch B.V. bezichungsweise GSW begriindet und jeweils der

Abschluss und die Durchftthrung dieser Vereinbarung nicht gegen die jeweili- -

ge Satzung bzw. Gesellschafterbeschliisse ‘der betreffénden Gesellschaften

- verstolt.
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- §10
SICHERSTELLUNG DER ZAHLITNG UND - )
ZWAN GSVOLLSTRECKUNGSUNTERW ERFUNG

Die Cerbarus Dutch B.V. sowie dw Whltehall Duteh B.Y. werden sich gegen-
{iber den. Emissionsbanken in einer’". Lock-Up-Vereinbarung zum Halten der
von ihnen nicht platzierten Aktien flir einen Zeitraum von mindestens sechs
Monaten nach Notierungsaufnahme verpflichten. Sie werden diese Vereinba-

“rung jeweils, solange die Zahlung gemaB § 8 dieser Vereinbarung nicht erfolgt

ist; fiir Aktien, die einem Kurswert zum Tag der Aufnahme der Erstnotierung
von 120% des jeweils gemid § 8 geschuldeten zusiitzlichen Kaufpreises: ent-
sprechen, ohne Zustimmung des Landes Berlin nicht aufheben

Wegen des Jeweﬂs gemil § 8 maBgebhchen Zahlbetrages zuzuglich etwa;gc-n '
Verzugszinsen in Héhe von 8 %-Punkten tiber dem jeweiligen Basiszinssatz

unterwerfen sich die Cerberus Dutch B.V, sowie die Whitehall Dutch B.V. als

Gesamtschuldner der sofortigen Zwangsvolistreckung in ihr gesamtes Vermd-

gen und ermichtigen den beurkundenden Notar, dem Land Berlin nach Wirk-

samwerden dieser Verembarung tiber den gemiB § 8 mabgeblichen Zahlbetrag

riebst Zinsen jederzeit eine vollstreckbare Ausfertigung zu ertejlen,

Die Cerberus Dutch B.V. sowie die Whitehall Dutch B.V. beste]len hiermit ﬁxr
die Zwecke der Zustellung aller in cinemn etwaigen Zwangsvolistreclﬂmgsver-
fahren erforderlichén Erkiirungen oder Urkunden unwiderruflich zu ihrem
von den Beschrinkungen des § 181 'BGB befréiten Zustelfungsbevollmichtig-
ten die Rechtsanwilie Dr, Stephanie Hundertmark, Felix Blobel und Marcus

-Wandrey, jeweils geschifisansassig Potsdamer Platz 1, 107 85 Betlin, Deutschs '
. land, und zwar Jeden aliem , _ '

§11
- KOSTEN

Die Kosten der Beurkundung dieser Varembmng tragen die Cerberus Dutch
B.V. und die Whitchall Durch B.V. je zur Hiifte. Im Ubngen tréipt jede Partei
ihre e;genen Kosten

§12
~ ERKLARUNGEN, ANSCHRIFTEN

Stmiliche Erkifirongen oder Mltteﬂungen, die die Parteren nach dieser Verem-‘

" barung abzugeben haben, sind schriftlich in deutscher Sprache abzufassen und

erfolgen - soweit im Privatisierungsvertrag oder in dieser Vereinbarung nicht
ausdrticklich etwas anderes vorgesehen ist - je,wells vorab- per ‘Telefax an die .
nachfolgend angegebenen Adressen:
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Zustelladresse Land Berlin:

- Senatsverwaltung fiir Fmanzen

Abteilung 1

z. H. des Abteilungsleiters
KlostetsiraBe 59 ‘
10179 Berlin

- Fax: 030 90202611

Znste]ladresse Lekkum Holdmg B V.

. Lekkum Holding B. V .

.z, H. Herr Geert-Jan Schipper
Oude Utrechiseweg 16 - :
3743 KN Baamn

Niederlande

Fax:[.]

T .Zustel!adresse W2[)01 Capitol B. V

w2001 Cap}to] B.V,
S > S O :
. D-Tower, 11th floor
"' Strawinskylaan 1161
" 1077 Amsterdam L
‘Niederlande o -

CFaxi[.]
Zustelladresse GSW Immobﬂlen AG:

GSW Immobilien AG

z. H. Herrn Thomas Zinnocker
Charlottenstrafie 4

10969 Berlin

Fax [ ]

: Zusteliadresse Archon Group ]}eutschland GmbH:
Archon Group Deutschland GmbH
Bockenheimer Anlage 15

; 60322 Frank:furt am Main

Fax: 069 299924{}0
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Die vorstehend in §'12.1 angegebenien Adressen blelben mafgeblich, bis den
jewéils anderen Vertragspartnern eine neue Adresse mitgeteilt wotden ist.

. §13. ,
‘SCALUSSBESTIMMUNGEN

Anderungen und Ergﬁnzungen dieser Vereinbarung, auch dieser Schrifiform-
Klausel, bediirfen der Schiftform, soweit nicht gesetzlich eine strengere Form

vorgeschrieben ist.

Sollte eirie Bestimmung dieser Vereinbarung ganz oder tejlweise unwirksam
oder undurchsetrbar sein, werden die Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit aller
tibrigen Bestimmungen dieser Vereinbarung hierdurch nicht berithet. Die Par-
teien verpflichten sich, in beiderseitigem Einvernchmen die unwirksame oder -
undurchsetzbare Bestimmung durch eine solche wirksame und durchsetzbare

- Bestimmung zu ersetzen, die dem von den Parteien mit der uiiwirksamen oder

undurchsetzbaren Bestimmung verfolgten wirtschaftlichen Zweck am néchs-
ten kommt. Entsprechendes gilt, falis bei- der Durchfithrung dieser Vereinba-
tung cine erginzingsbeditftige Litcke offenbar werden soilte.

Dieser Vereinbarung unterliegt deutschem Recht.

Alle Streitigkeiten, die sich im Zusammenhang mit oder aus dieser Vereinba-

~ rung ergeben, sowie simtliche Streitigkeiten tber die Giiltigkeit dieses Ver-

cinbarung. einschlieBlich dieser , Schiedsklausel ~werden . nach  der
Schiedsgerichtsordnung der Deutschen Institution fiir Schiedsgerichisbarkeit
e. V. in ihrer jeweils giiltigen Fassung unter Ausschiuss des ordentlichen
Rechtsweges endgiiltig enischieden: Ort eines danach durchzuflihrenden -
Schiedsverfahrens ist Berlin. Die Sprache des Verfalirens ist deutsch.: '
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